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KORT OM ABERA BIOSCIENCE AB

Abera Bioscience AB ar ett svenskt vaccin- och bioteknikbolag som utvecklar
vacciner baserat pa sin patenterade plattformsteknologi, BERA. Abera bildades
2012 och ar sprunget ur molekylarbiologisk forskning vid Vrije Universiteit
Amsterdam, Stockholms universitet och bioteknikbolaget Xbrane Biopharma AB.
Bolaget utvecklar vaccinkandidater baserat pa sin egenutvecklade och patenterade
plattformsteknologi med malet att licensiera ut kandidaterna i tidig klinisk fas.
Bolagets huvudkandidat ar ett universellt vaccin mot pneumokocker. Dessutom
arbetar bolaget med vaccinkandidater inom Klamydia, ETEC, Covid-19 och Tuberkulos
samt utforskar anvandandet av plattformsteknologin inom immunonkologi.

ABERA | SIFFROR

2020 2019
Nettoomsattning (tkr) 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -3642 -2 471
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,52 -1,06
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,52 -1,06
Soliditet (%) 14% 83%

ARET | KORTHET

Den pre-kliniska utvecklingen av ett vaccin mot pneumokocker

har fortskridit enligt plan. Under aret har en huvudkandidat,

Ab-01.12, valts ut fran flera majliga och utvecklingen nadde en

milstolpe dar bolaget beslutade att ga vidare och forbereda

kandidaten for klinisk Fas | efter avslutande optimeringsstudier.

Under Q1, nar pandemin startade, gjorde bolaget ett strategiskt

val att inte andra fokus och driva egen utveckling av vaccin-
kandidat mot Covid-19. Under Q2 blev bolaget kontaktad av

flera internationella forskningsinstitutioner som var intresserade

av att anvanda Aberas teknologier i egna vaccinkandidater
mot Covid-19. Tillsammans med Vrije Universiteit Amsterdam
designades tre olika vaccinkandidater som testats vidare av
samarbetspartners i pre-kliniska studier.

Bolaget har under aret haft samarbeten inom immunonkologi

tillsammans med institutioner i Nederlanderna, Italien och
Sverige. Slutsatser fran dessa samarbeten har legat till grund
for bolagets beslut att ldgga mer egna resurser pa omradet
och har undersokt lampliga samarbetspartners for det.

Klamydiaprojektet, finansierat av EU Horizon 2020, fortldper
enligt plan med pre-kliniska studier och utveckling och
optimering av plattformsteknologin.

Bolaget beslutade under Q2 att bdrja forbereda bolaget for att
accelerera utvecklingen och for att noteras pa Spotlight Stock
Market. Som en del i den satsningen beslutades att bl.a. starka
organisationen och anstélla en ny VD.

Maria Alriksson tilltradde som ny VD per 1 oktober 2020.
Anders Ericson, som avgick som VD under hosten 2020 ar
fortfarande styrelseordférande och arbetar fortsatt aktivt inom
bolaget.

Bolaget har under dret starkt och breddat kompetensen i
styrelsen genom att pa extra bolagsstamma 2 december 2020
valja in Cristina Glad och Fredrik Juserius i styrelsen. Daremot
valde bolagets erfarne och uppskattade styrelseledamot Prof.
Alf Lindberg i november att trada ur styrelsen pa grund av
alders- och halsoskal.

Bolaget beslutade inleda en process for notering pa Spotlight
Stock Market och valde att samarbeta med Sedermera
Fondkommission infor detta.

P& extra bolagsstdmma 2 december 2020 beslutades om
optionsprogram for anstéllda och styrelse i syfte att motivera
och knyta till sig ett Iangsiktigt engagemang. Optionsprogram-
met |6per till december 2023 och ger d& mojlighet att I6sa in
optionerna till aktier for ett pris om 24,60 kr per aktie.

Bolaget tog i november ett bryggldn om en miljon kronor fran
en befintlig aktiedgare som kvittas mot aktier i samband med
IPON.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Bolaget blev den 15 januari 2021 godkanda for handel av
Spotlight Stock Market, under forutsattning att lagstanivan pa
IPON och spridningskravet uppfylls.

Styrelsen beslutade samma dag att, med bemyndigande fran
extra bolagsstamma 2020-12-02 inleda en nyemission om 24,1
msek fore emissionskostnader med teckningstid 2021-01-19 -
2021-02-02.

Nyemissionen overtecknades och hade en teckningsgrad pa
915%.

Emissionsbeloppet har betalats in pa bolagets konto.

Bolaget togs upp till handel pa Spotlight Stock Market den 24
februari 2021.

Bolaget har inlett studier inom immunonkologi tillsammans
med Truly Labs, ett pre-kliniskt CRO-bolag med Iang erfarenhet
inom i onkologi.

Bolaget har erhallit besked om godkannande (s.k. Notice of
Allowance) av bolagets patentansdkan "Display of heterologous
molecules on bacterial cells and membrane vesicles” av det
amerikanska patentverket (USPTO).



VD HAR ORDET

Ar 2020 har varit ett omvélvande och handelserikt ar, bade pa
grund av pandemin och hur den har paverkat Abera och genom de
framsteg och beslut vi tog under aret. Den pandemi som drabbade
varlden har gjort behovet av nya, innovativa vacciner tydligt for
alla. Utvecklingen av vacciner mot Covid-19 har gatt med rekord-
fart och pa mindre an ett ar har flera vacciner natt marknaden.
Men det har kravt enorma investeringar och totalt fokus av
resurser hos de stora bolagen for att genomfdra detta. Det ar inte
osannolikt att vi i framtiden hotas av nya virus och mutationer.

Da krévs det att vi redan har utvecklat plattformar som gor det
mojligt att snabbt skapa nya vaccinkandidater mot dessa nya
sjukdomar sa att vi inte aterigen behover stanga ner samhallet
under langt tid eller vidta andra drastiska atgarder for att stoppa

smittspridningen.

kontinuerligt okat intresse
kring nya samarbeten for
att utveckla vaccinkandidater

For Abera, som har en flexibel vaccinplattform dar man snabbt
kan skapa nya vaccinkandidater, har dessa insikter blivit mdrkbara
genom ett kontinuerligt 6kat intresse - bade kring nya samarbeten
for att utveckla vaccinkandidater samt ett stort intresse och stod
fran vara aktiedgare att fortsatta och accelerera var verksamhet.

P& Abera valde vi tidigt att inte sjélva ta upp kampen med de stora
jattarna och utveckla ett eget vaccin mot Covid-19. Men vi fick
flera forfragningar fran valrenommerade forskningsinstitut om

att anvanda var teknologi i vaccinkandidater mot Covid-19. S, pa
bara nagra veckor skapade vi, tillsammans med Vrije Universiteit
Amsterdam, tre kandidater som sedan testats prekliniskt av vara
samarbetspartners. Jag tycker detta ar ett styrkebesked for var
plattform och var organisation.

Under 2020 naddde bolaget ocksa flera milstolpar i utvecklingen av
plattformen och en universell vaccinkandidat mot pneumokocker.
Efter flera ars utveckling, genom framfor allt bidragsfinansierade
projekt, gjordes bedomningen att var vaccinkandidat mot
pneumokocker ar tillrackligt bra for att utmana befintliga vacciner.
Bolaget beslutade att paborja forberedelserna for att ta en slutlig
vaccinkandidat till kliniska prévningar parallellt med ytterligare
optimerings- och jamforelsestudier. | och med det beslutet gick
Aberainien ny fas, med storre marknadsfokus och nya behov
att starka kompetensbasen, organisationen och resurserna.
Under 2020 initierade Abera ett arbete inom immunonkologi

och bdrjade undersoka potentialen for bolagets teknologi inom

omradet. Bade extern forskning och interna studier visade pa en
tydlig potential vilket ledde till beslutet att 6ka fokus pa immun-

onkologi under 2021.

| borjan av 2021 godkandes
Abera for handel pa
Spotlight Stock Market

For att mojliggdra den framtida resan valde vi att gbra bolaget redo
for en introduktion pd borsen och i bérjan av 2021 godkandes
Abera for handel pa Spotlight Stock Market. Som ytterligare en del
i bolagets utveckling stéarktes styrelsen med tva mycket kompetenta
personer med lang erfarenhet fran industrin; Cristina Glad och
Fredrik Juserius. Bolaget valde ocksd att rekrytera in en ny VD
medan Anders Ericsson, tidigare VD, fortsatter att vara engagerad
i bolaget som styrelseordférande. Jag tilltradde som VD 1 oktober
2020 men har lange varit engagerad och foljt bolagets utveckling
och mognad. Jag var VD pa Xbrane Biopharma 2008-2012 och var
med och la grunden for det som knoppades av till Abera Bioscience
2012. Jag har alltid tyckt att bolagets forskare och teknologi ar
fantastisk och har stor kommersiell potential. Det ar en ynnest att
fa arbeta med sadana forutsattningar.

I samband med borsintroduktionen genomfdrdes en nyemission
om 24,1 MSEK med stort intresse och stéd fran bade befintliga
och nya aktiedgare. Vi ar dvervaldigade av det stédet och vill rikta
ett stort tack till vara aktiedgare.

Nu blickar vi framat och fortsatter utveckla bolaget inom vara tre
nuvarande fokusomraden - plattformsteknologi, pneumokockvaccin
och immunonkologi. 2021 kommer bli ett spdnnande ar!

Maria Alriksson
VD, Abera Bioscience AB




VAR VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bedrivs idag inom tre fokusomraden- vaccin mot pneumokocker,
immunonkologi samt samarbetsprojekt for utveckling av vaccinplattformar och

innovativa vaccinkandidater.

Abera kommer under de kommande aren primart fokusera pa att ta pneumokock-
vaccinkandidaten Ab-01.12 till klinisk utveckling. Darutdéver kommer Bolaget fokusera
pa omradet immunonkologi, dar extern forskning och egna studier indikerar att
Aberas teknologi sannolikt har potential att kunna tillféra extra behandlingseffekt
inom omradet. Abera kommer ocksa fortsatta att utveckla plattformsteknologin och
nya vaccinkandidater, framst genom samarbeten.

AFFARSMODELL
Aberas affarsmodell bestar av tva spar, (1) att utveckla vaccin-

kandidater, baserat pa Bolagets patenterade plattformsteknologi,

till sen preklinisk eller tidig klinisk fas for att darefter licensiera ut
kandidaten till stdrre bolag samt (2) licensiera ut anvandandet av
plattformen inom indikationer som Abera inte fokuserar pa.

Genom utveckling av vaccinkandidater baserat pa plattformen
erhalls evidens och tilltagande validering for plattforms-
teknologin. Bolaget ser potential for att plattformsteknologin ska
vara tillampbar inom manga omraden och har darfor for avsikt
att licensiera ut teknologin for utveckling av icke-konkurrerande

Discovery

kandidater mot royalty och férskottsbetalning. Sammantaget
ger affarsmodellen genom egen utveckling av vaccinkandidater
samt utlicensiering av sjdlva plattformsteknologin, enligt styrelsen,
mojlighet till flera intaktsstrommar i framtiden vid uppfyllande av
Bolagets malsattningar.

Bolagets malsattning &r i forsta hand att hitta en samarbets- eller
licenspartner for huvudkandidaten Ab-01.12 i samband med att
de kliniska studierna inleds. Intresset fér och vardet pa Ab-01.12
beddms, enligt styrelsen, 6ka i takt med varje utvecklingssteg och
kan saledes paverka mojligheterna till bidragsfinansiering och
tidpunkten for utlicensiering.

Pre-klinik Forberedelse klinik Klinisk fas 1

Projekt

Ab-01.12
Aberas huvudkandidat genomgar optimerings-

Immunonkologi
Flera indikationer utforskas under 2021

Forskningssamarbeten
Flera vacciner designas med Aberas teknologi i
olika forskningssamarbeten. bl.a. mot Covid-19,
Tuberkulos och Klamydia

studier och planeras ga in i klinisk fas 1 under 2022 —



HISTORIK

Jan-Wilhelm De Gier.

forskningsprojekt, t.ex. ADITEC och BacVac.

Notering pa Spotlight Stock Market

PATENT

Patent och immateriella rattigheter dr en viktig del av bolagets
verksamhet och bolaget har som strategi att aktivt séka och skydda
nya upptdckter, i forsta hand som bredare "plattforms-patent”
och sedan skydda specifika produkter med egna patent framgent.
Bolaget innehar godkant patent (WO2012041899A1) for platt-
formen BERA samt varianter och mojliga anvandningsomraden
for plattformen pa bl.a. marknaderna nedan. Patentet omfattar

PATENTOVERSIKT

Xbrane Bioscience AB (nuvarande Xbrane Biopharma AB) grundas av bland annat Prof. Joen Luirink och Prof.

Forsta patentet for vaccinplattformen, BERA, ldmnas in.

Abera Bioscience knoppas av fran Xbrane Biopharma AB och bildar eget bolag med fokus pa vaccinutveckling.

Abera erhaller flera forskningsanslag. Bland annat for utveckling av vaccin mot Pneumokocker och Tuberkulos.

Abera utvecklar plattformen och erhdller preklinisk proof-of-concept genom flera stora bidragsfinansierade

Aberas vaccinkandidat Ab-01.12 befinner sig i slutskedet av preklinisk fas. Utveckling inom immunonkologi inleds.

mojligheten att uttrycka och fasta molekyler pd ytan av gram-
negativa bakterier och vesiklar med hjalp av autotransporter-protein.
Plattformspatentet ger aven skydd &t vaccinkandidaten Ab-01.12.
Bolaget har ytterligare tre patent som dr inldamnade men annu

ej godkanda (patent pending). Det ena omfattar uppgraderingar
av plattformen BERA och de andra tva avser en vidareutvecklad
plattform och dess mojliga anvandningsomraden.

Patent Patentnummer Beskrivning Region Status
Plattform WO02012041899A1 BERA Europa, USA, Kanada, Godkant
Kina, Hong Kong, Indien
Plattform WO2019081685A1 Anvandningsomraden for BERA USA, Europa Inskickat
och forbattringar av BERA
Plattform WO2018138316A1 Ny vaccinplattform Inskickat
Plattform W02020165425A1 Anvandningsomraden och for- USA, Europa Inskickat

battringar for "ny vaccinplattform”

Filing for national
phases 2021



ABERAS PLATTFORMSTEKNOLOGI

BERA

BERA ar Bolagets egenutvecklade och patentskyddade vaccin-
plattform som gor det majligt att dekorera vesiklar, s.k. OMV,

med ett stort antal sjukdomsspecifika antigen. Utifran plattformen
har Bolaget utvecklat vaccinkandidater som ger ett brett och
starkt immunforsvar som ocksa ar tids- och kostnadseffektiva att
producera. Genom att kombinera befintlig kunskap och forskning
inom antigen och OMV-teknologi med Aberas expertis inom
molekylarbiologi, kan Bolaget pa kort tid ta fram nya vaccin-
kandidater for vidare testning och optimering.

BERA ar Aberas effektiva plattform for att tdcka utsidan av OMV med ett
stort antal antigen. OMV ar sma vesiklar som naturligt "knoppas av” fran
gramnegativa bakterier. Till skillnad fran helcellsbakterier har OMV:er inte
mojlighet att replikera sig sjdlva och har darmed en hogre sakerhetsprofil.

ANTIGEN

Antigen ar sma molekyler som finns pa utsidan av sjukdoms-
frambringande bakterier och virus (patogener) och ar specifika
for just den sortens patogen. Vacciner har som malsattning

att fa kroppens immunforsvar att reagera och bygga upp ett
forsvar och ett minne som gor att den snabbt och effektivt kan
skydda kroppen om den i framtiden blir attackerad av den riktiga
bakterien eller viruset. | vaccin ar det vanligt att anvanda antigen
som trigger till immunforsvaret.

OMV-TEKNOLOGI

OMV star som namnt for outer membrane vesicles och &r en viktig
del i Aberas plattformsteknologi. OMV &r vesiklar vilka naturligt
knoppats av fran gramnegativa bakteriers yttermembran och
BERA gor det mojligt att nyttja dessa i egenskap av ett "vaccin-
fordon”. OMV-ytskiktet har egenskaper som stdrker effekten

i kroppens immunforsvar och fungerar som ett adjuvans.
Anvandandet av OMV-teknologi har en hdgre sakerhetsprofil i
jamforelse med helcellsbaserade vaccin eftersom vesiklar inte har
formagan att replikeras. Bilderna nedan illustrerar OMV fére och
efter dekorering.

a

O i
inserts T@

Fore dekorering

Efter dekorering

ABERAS INNOVATION

Hbp-protein (Hemoglobin protease) utgdr basen for Aberas
innovation genom sin formaga att kunna agera som transportor.
Hbp tillhér en klass av protein, s.k autotransporters, som

bildas inuti bararen (gramnegativ bakterie i form av till exempel
salmonella- eller e.coli-bakterier). Abera har genetiskt modifierat
och utvecklat transportorens formaga att ta sig fran insidan,
genom membranet, och fasta pa utsidan. Darutover kan Abera
genetiskt koda in molekyler, i egenskap av antigen eller sma
taggar, i transportoren sa de kan folja med genom membranen
och darigenom placeras pa utsidan. Taggar fungerar i samman-
hanget likt magneter dar motpolen kan fastas pa en stor molekyl,
till exempel ett komplext antigen, och ddrigenom fdsta dessa

till utsidan av bararen. Konkret innebar detta att BERA gor det
mojligt, att med hjalp av Hbp-protein, fasta antigener pa utsidan
av vesiklar, eller for den delen pa utsidan av hela bakterieceller.
BERA &r, enligt styrelsen, unik med avseende pa den stora mangd
antigen som kan fdstas till OMV. Bolaget har optimerat plattformen
sa de idag kan f& mer an hundra ganger tatare dekoration av
Hbp pa ytan, jamfort med tidiga prototyper av plattformen. Fler
antigen ger starkare effekt, darav ger ett stort antal antigen pa
varje barare ett starkt gensvar aven med fa OMV. OMV besitter
immunstimulerande egenskaper och har darmed inneboende
adjuvansaktivitet, (forstarkningseffekt) vilket genererar stark
simulering av bade humorala och celluléra immunforsvar. Darav
behdvs ingen ytterligare adjuvans.

heterologous
inserts

DISPLAY

Bilden visar Hbp-protein (blatt) fast pa utsidan av ett ytmembran (gratt)
barandes pa molekyler/antigen (gul, lila, gron, rod).



MULTIVALENT

BERA &r en mangsidig plattform som majliggér dekoration av
antigen fran olika patogener eller flera fran samma om sa skulle
onskas. Abera har genom forskning lyckats forbattra tatheten pa
antigenen och har darigenom ocksa forbattrat immunresponsen.

TIDS- OCH KOSTNADSEFFEKTIVITET

Aberas bakteriebaserade plattform och molekylarbiologiska
expertis gor att Bolaget kan framstélla prototypvacciner pa enbart
7-14 dagar, en utvecklingshastighet som gor det mojligt att
snabbt framstalla och testa potentiella kandidater for vidareut-
veckling. Plattformen gor det dven mojligt att producera en stor
kvantitet till lagre kostnad genom en i sammanhanget enkel och
redan beprovad fermenteringsprocess. Utifran dessa parametrar
ar styrelsens bedémning att BERA har stora fordelar och potential
inom bade forskning och screening av kandidater samt inom
kommersiell vaccinutveckling och produktion.

ADMINISTRATIONSMO)JLIGHETER

Aberas vaccinkandidater har framforallt utvecklats for nasal
administration men dr dven kompatibla med andra admin-
istrationsvagar som till exempel intramuskular eller subkutan
(under huden) administration. Fordelen med att ge vaccin nasalt

ar att det bildas en stark och lokal immunrespons dar den tankta
patogenen kommer in i kroppen (ndsan) och darmed forhindrar
kolonisering i ndsan. Nasal administration staller dartill lagre
krav pa kompetens och hygien &n vid metoder som exempelvis
injektioner.

VAGEN FRAMAT INOM PLATTFORMSUTVECKLING

Aberas kdarnkompetens ligger inom molekyldrbiologi, och i
synnerhet system for att producera, anpassa och modifiera
proteiner, t.ex. antigen. Abera har flera varianter av teknologiplatt-
formar som alla bygger pa att modifiering av proteiner i syfte att
starka dess effekt. BERA ar en plattform dar autotransportern Hbp
anvands for att fasta proteiner till cellytan pa OMV som effektivt
bildas fran gramnegativa bakterier genom Aberas modifieringar
av cellen. En annan variant av teknologin dr att anvanda auto-
transporterna Hbp for att fasta proteiner till ytan pa hela
bakterieceller istéllet.

De olika plattformarna har olika fordelar med olika ldampliga
appliceringsomraden. Genom framforallt bidragsfinansierade
samarbetsprojekt utvecklar Abera dessa plattformar vidare for
anvandning vid design av nya vaccinkandidater. Vid design av
nya vaccinkandidater kan flera varianter, baserat pa de olika
teknologierna, testas parallellt.

FORDELARNA MED PLATTFORMEN

STORT ANTAL ANTIGEN

Valdigt stort antal antigen kan fastas pa ytan av bararen och
stimulerar ett starkare och mer varierat immunsvar.

KOSTNADSEFFEKTIV PRODUKTION

Vacciner baserat pa BERA kan tillverkas pa 1-3 veckor med en
valbeprovad fermenterings-process med fatal processteg.

MULTIVALENT

Flera olika antigen kan fastas pa ytan vilket mojliggor vaccin som
skyddar mot fler sjukdomsvarianter eller flera olika sjukdomar.

NASAL ADMINISTRATION

Olika administrationsmetoder ar mojliga, bl.a. nasal administration
som kan ge bade lokalt immunforsvar i ndsans slemhinna och
systemisk immunrespons.

ADJUVANS E] NODVANDIGT

Aberas bdrare har inneboende egenskaper som adjuvans,
(da yttermembranproteinerna i vesikelns skal triggar kroppens
immunférsvar) och darfér behdvs inte ytterligare adjuvans.

MANGSIDIG

Plattformen ar kompatibel med olika gram-negativa bakterier samt
anpassningsbar till olika molekyler eller antigen fran olika patogener
(paraplybegrepp for smittoamne). Bdde humana och djur-vacciner ar

mojligt att utveckla.



VERKSAMHETSOMRADEN

PNEUMOKOCKER

Pneumokocker dr en gram-positiv bakterieart (Strepto-
coccus pneumoniae) som orsakar en rad allvarliga
symptom och sjukdomar som lunginflammation och
hjarnhinneinflammation, men dven mindre allvarliga sjuk-
domar som bihaleinflammation och 6roninflammation.
Pneumokocker orsakar arligen drygt 1,5 miljoner dodsfall
och 30 miljoner manniskor 6ver 70 ar vardas arligen pa
sjukhus till stor kostnad for samhallet!. De vaccin som
idag aterfinns pa marknaden skyddar inte mot samtliga
varianter av pneumokocker. Vidare har det i ett flertal
studier pavisats att nar vissa serotyper "trycks ned” av ett
vaccin sa vaxer sig andra starkare?. Vanligtvis behandlas
pneumokockinfektioner med penicillin (antibiotika) men
pa senare ar har en problematik avseende antibiotika-
resistens uppmadrksammats, vilken innefattar att vissa
pneumokocker utvecklar en resistens mot penicillin och
da inte kan behandlas med detta®. Anvandandet av ett
universellt vaccin som skyddar mot samtliga serotyper ar
darfor en l6sning for att reducera antibiotikaanvandning.

AB-01.12

Bolagets huvudkandidat, Ab-01.12, dr som namnt ett
universellt pneumokockvaccin framtaget i syfte att skydda
mot samtliga serotyper genom att antigen som anvands
aterfinns pa alla varianter av pneumokocker. Aberas
metod att anvdnda sig av konserverade antigen (antigen
som férkommer pa alla serotyper) ar ndgot som inom
vetenskapen ansetts som lovande da det inte ansetts
som gorbart att skapa universella vacciner med befintliga
metoder (polysackarid- eller glykokonjugatvaccin). Detta
pa grund av att det behovs unika polysackaridkedjor for
respektive serotyp som vacciner ska skydda mot och i
dagslaget dar det inte troligt, enligt Bolagets bedémning,
att fa plats med tillrackligt manga polysackaridkedjevarianter
i glykokonjugatet. Ab-01.12 avses administreras nasalt
och ger dar ett lokalt skydd i slemhinnorna med minskad
kolonisering som eliminerar ytterligare smittspridning.
Dessutom har antikoppssvar uppvisats i invivo-studier
2019, tillsammans med universitetet i Radboud, som
indikerar systemisk immunrespons.

VAGEN FRAMAT FOR AB-01.12

Ab-01.12 befinner sig i slutskedet av pre-kliniska studier.
Aterstdende studier &r att betrakta som finjustering och
optimering. Bolaget har som malsattning att under andra
halvaret av 2022 inleda Klinisk fas 1 och att i en tidig
klinisk fas anvanda en modell fér "Human Challenge” vilket
innebdr att den som givits vaccinet smittas av en antibiotika-
kanslig pneumokockserotyp. Tillvagagangssattet med
Human Challenge innebar att det forutom sedvanlig
tox-data dven ges indikation om effektdata. Modellen

ar sedan tidigare etablerad vid universitetet i Liverpool
och ar saledes beprévad. Indikation om effektdata
kommer vanligtvis forst i fas 3, men i Bolagets fall kan det
erhallas redan i tidig klinisk fas, vilket reducerar riskerna i
utvecklingen. Under H1 2021 planerar Bolaget att paborja
processen kring de regulatoriska tillstand fran myndigheter
som kravs for kliniska studier med Ab-01.12.

1) Community-acquired pneumonia in elderly patients, PMC, Augusti 2010
2

3

4) What is immunotherapy?, Cancer Research Institute, Oktober 2020

)
)
) Vaccin mot pneumokocker, Folkhalsomyndigheten Oktober 2020
)
5) ncerbehandling (Kemoterapi), Cancerfonden, April 2018

IMMUNONKOLOGI

Immunonkologi ar en form av cancerbehandling som
syftar till att trigga kroppens eget immunsystem att angripa
och bekampa tumarceller. Immunonkologi innefattar
terapeutiska vacciner som till skillnad fran traditionella
vacciner behandlar sjukdomen snarare an férebygger
dess uppkomst*. Eftersom traditionella behandlingsformer
mot cancer, t.ex. cytostatika-lakemedel®, ar oprecisa

och ger stora biverkningar sker mycket forskning inom
immunonkologi med syftet att skapa mer precisa
behandlingsmetoder med mindre biverkningar och

hogre effekt. Marknaden for immunonkologi ar, enligt
styrelsen, i dagslaget omfattande da flera av de bast séljande
lakemedlen globalt kategoriseras som immunterapi.

UNDER UTVECKLING

Forskningen inom immunonkologi har identifierat olika
tumorpaverkande molekyler som pa olika satt nar fram
till och paverkar tumorer. Genom att kombinera vissa av
dessa molekyler med Aberas plattform kan detta forstarka
redan kanda effekter. Aberas plattform kan da fungera
som barare och pa ett effektivt satt leverera molekyler till
tumorer samt géra kroppens immunfoérsvar uppmarksam
pa tumoren. | praktiken innebar det att levande bakterier
eller vesiklar dekoreras med tumorpaverkande molekyler
och antigen som pa olika satt drar till sig immunforsvaret
och gor det mojligt for kroppen att bekdmpa tumaorer
med hjalp av sitt eget immunforsvar. Utifrdn ovanstaende
samt extern forskning inom immunonkologi och interna
initiala tester bedémer Bolaget att det finns stor potential
for plattformsteknologin inom immunonkologi, dar BERAs
egenskaper i ett forsta skede kommer att anvandas till att
kombinera och forstarka redan kanda effekter.

VAGEN FRAMAT FOR IMMUNONKOLOGI

Bolaget avser att gora inledande screeningstudier med
flera varianter av vaccinkandidater for att sedan fortsatta
med en till tva prioriterade kandidater. | de studier som
kommer bedrivas ar malet att Bolaget ska ges stéd for sin
anvandning av BERA i ett bredare plattformsperspektiv,
som gor att samarbeten med andra aktorer kan inledas
inom en snar framtid efter att data genererats. Generellt
kan sagas att vagen till saval klinik som marknad ar
kortare inom immunonkologi jamfort med profylaktiska
vacciner och dessutom tolereras biverkningar i hogre
utstrackning nar man botar cancer an inom profylaktiska
indikationsomraden.

Serotype replacement in disease following pneumococcal vaccination: A discussion of the evidence, PMC, December 2011
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SAMARBETSPROJEKT OCH INNOVATIVA VACCINSTRATEGIER

Abera deltar i ett antal semi-akademiska samarbetsprojekt med
aktorer runt om i varlden dar Bolagets plattform anvands for
utveckling av innovativa vacciner mot sjukdomar som idag saknar
eller har bristfalliga vaccin. | tidigare samarbetsprojekt har Abera
genom sitt deltagande givits mojligheten att utveckla sin plattform
och darigenom erhalla preklinisk proof-of-concept.

Genom forskningsprojekt har cirka 100 MSEK investerats i
utveckling av BERA och vaccinkandidater baserat pa plattformen.
Detta har skett via direkta bidrag till Abera samt indirekta invest-
eringar dar andra samarbetspartners har utvecklat och testat
plattformen och vaccinkandidaterna. Samarbetsmdjligheter finns
inom sjukdomsomraden som TBE, Klamydia, ETEC och Covid-19.
Utdver ovan namnda samarbeten anvands teknologin for vaccin-
utveckling inom immunonkologi med aktorer i Sverige, Italien och
Holland. Malet &r att lyckade projekt utvecklas vidare inom Abera
eller licensieras ut till en samarbetspartner mot forskotts- och
milstolpebetalningar. Oftast ar Abera endast inblandade i sjélva
designen och produktionen av respektive vaccinkandidat och
darfor gar det att parallellt delta i flera olika projekt med
bibehallet fokus.

KLAMYDIA

Vaccinkandidater i pre-klinisk fas dar flera av Aberas teknologier
testas i forsok att designa effektivt vaccin mot Klamydia. Abera och
partners fran Nederlanderna, Tyskland, Schweiz, Danmark och
Italien har erhallit dver 2,5 MEUR i bidrag fran EU for projektet Novel
Vaccin vectors resist pathogen challence - VacPath. Projektet
syftar till att utveckla nya vektorbaserade vacciner som framkallar
slemhinneimmunitet mot den intercellulara bakterien Chlamydia
trachomatis. Samarbetet I6per under 2019-2021 med malsatt-
ning att inkludera invivo-challengestudier i slutet av projektet.

COVID-19

Abera har kontaktats av framstaende, ej offentliggjorda, institutioner
i USA, Storbritannien och Nederlanderna for att Bolaget med hjalp
av sina plattformsteknologier ska designa vaccinkandidater vilka
aktorerna sjalva driver fortsatt utveckling och studier pa. Tre olika
vaccin baserat pa Aberas teknologi befinner sig i pre-klinisk fas.
Det finns just nu ett antal vaccin under utveckling inom omradet
och oaktat utfall kommer Bolaget erhalla vardefulla data pa hur
vaccinet fungerar mot virussjukdom. Dessutom kan dessa studier
ge evidens till plattformarna som teknologi for att snabbt skapa
nya vaccinkandidater vid virusmutationer eller nya sjukdomar som
riskerar orsaka pandemier.

ETEC

Vaccinkandidat mot diarré orsakat av bakterien ETEC som ar i
pre-klinisk fas. Abera soker partner for att bredda vaccinet till
att omfatta ytterligare diarréorsakande patogener och darmed
gOra det mer attraktivt for anvandning i utvecklingslander och
dessutom bli ett mer komplett resevaccin.

TUBERKULOS

Vaccinkandidat mot tuberkulos har utvecklats i tidigare projekt
med lovande pre-kliniska resultat. Bolaget s6ker samarbeten och
finansiering for att driva projektet vidare. Trots framgangsrika
resultat anser Bolaget att ytterligare optimering bor géras varfor
projektet ar lagt prioriterat i vantan

pa extern finansiering.



STYRELSE OCH LEDNING

ANDERS ERICSSON | STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2015

Anders Ericsson (fodd 1970) ar ekonom och har lang erfarenhet inom finansindustrin och har innehaft
flera olika positioner sdsom forvaltare och analytiker. Sedan 2008 har Ericsson arbetat med finansiell
kommunikation, framst inom mindre life-sciencebolag. Ericsson har agerat CEO i Abera mellan 2015-2020
och fortsatter sitt engagemang i egenskap av styrelseordférande i Abera.

Anders Ericsson dger 696 490 aktier i Abera motsvarande cirka 6,66 % av Bolaget och 25,000 teckningsoptioner
i TO2.

JOEN LUIRINK | CSO OCH STYRELSELEDAMOT SEDAN 2018

Joen Luirink (fodd 1960) &r professor i molekylar mikrobiologi och har éver 35 ars erfarenhet inom omradet
och har forfattat 6ver 140 vetenskapliga publikationer. Sen 2008 &r han radgivare och medlem i "advisory board”
i Xbrane Biopharma AB.

Joen Luirink dger 583 332 aktier i Abera, motsvarande cirka 5,58% av Bolaget och 25,000 teckningsoptioner i TO2.

FREDRIK JUSERIUS | STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Fredrik Juserius (fodd 1967) har 30 ars erfarenhet fran Big Pharma, bl.a. GSK, Takeda och Novartis. Juserius har
omfattande erfarenhet inom in- och utlicensiering, M&A och affarsutveckling inom vacciner.

Fredrik Juserius ager 14 492 aktier i Abera motsvarande cirka 0,14% av bolaget och 25,000 teckningsoptioner i TO2.

CRISTINA GLAD | STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Cristina Glad (fodd 1952) har en Executive MBA och en doktorsexamen inom biokemi. Glad har éver 25 ars
erfarenhet av ledande positioner inom biotechindustrin och har bland annat arbetat med forskning och
affarsutveckling inom lakemedelsindustrin, utveckling av produktionsprocesser for lakemedel och uppbyggnad av
kontraktsproduktions-verksamhet. Vidare har Glad erfarenhet av forsknings- och utvecklingssamarbete med
bioteknik- och lakemedelsforetag, samt in- och utlicensiering av projekt. Sedan december 2013 ar hon verksam
som konsult i eget bolag. Glad ar ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Cristina Glad ager inga aktier i Abera men innehar 25,000 teckningsoptioner i TO2.

MARIA ALRIKSSON | VD SEDAN OKTOBER 2020

Maria Alriksson (fodd 1983) ar civilingenjor i industriell ekonomi, Linkdpings Universitet, samt civilekonom.
Alriksson har tidigare arbetat pa GSK och varit VD for Xbrane Biopharma AB mellan aren 2008-2012. Alriksson
har erfarenhet inom projektledning, affarsutveckling, bolagsstyrning och marknadsforing inom ett flertal olika
branscher.

Maria Alriksson ager 259 214 aktier i Abera, motsvarande cirka 2,45% av Bolaget och 45,000 teckningsoptioner
i TO1.
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AKTIEN

Aktien i Abera Bioscience noterades pa Spotlight Stock Market
("Spotlight”) den 24 februari 2021. Aktien handlas under kort-

namnet "ABERA” och ISIN-koden ar SE0015245097.

AGARFORTECKNING

foljande lank:
https://www.spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Compa-

For Abera Bioscience agarforteckning hanvisas till Spotlight via

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepap- nyld=9018
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF).
Per den 31 december 2020 uppgick antalet aktier i Abera
Bioscience till 6 970 209 (2 323 403) efter genomford split 1:3 som
beslutades om pa extra bolagsstéamma 2 december 2020. Efter
nyemissionen dar teckningsperioden avslutades den 2 februari
2021 uppgar antal aktier till 10 460 209 stycken.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Pre money- Okning av Okning av Totalt Totalt
Ar Handelse vardering (MSEK) antalet aktier aktiekapital (SEK) antal aktier aktiekapital
2012 Bolagsbildning n/a 1228 50 000 1228 50 000
2013 Nyemission 11,5 107 4357 1335 54 357
2014 Split 1:1000 - 1335000 1335000
2014 Nyemission 29,4 242727 9883 1577727 64 240
2015 Nyemission 34,7 45 452 1850,7 1623179 66 090,66
2016 Teckningsoptioner - 154 000 62704 1777179 72 361,05
2019 Nyemission 19,9* 546 224 22 240,5 2323403 94 601,52
2020 Fondemission - - 463 015,2 2323403 557 616,72
2020 Split (1:3) - 4 646 806 - 6970 209 557 616,72
2021 Nyemission 48,1 3490 000 279 200,00 10460 209 836 816,72

* Den laga varderingen motiverades med ett skyndsamt behov om att motfinansiera forskningsanslag, finansiera fortsatt utveckling av BERA samt vaccinkandidater och patent-
kostnader. Av de som valde att ga in och stotta Bolaget med mer kapital var det i huvudsak befintliga aktiedgare men aven (cirka en tredjedel av de som gick in med kapital)
andra utomstaende med relation till Bolaget samt dess agare.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Abera Bioscience AB far hérmed avge drsredovisning for rakenskapsdret 2020.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Abera Bioscience ar ett biotechbolag som utvecklar innovativa
plattformar for vaccintilliverkning och drug delivery. Bolaget har
en portfolj av intressanta vaccinkandidater som ar baserade pa
egenutvecklade plattformar. OMV-plattformen har erhallit patent i
Europa, Kina och USA. Plattformarna ger majlighet till exponering
av antigen pa ytan av gramnegativa bakterier eller vesiklar som
kommer fran dessa och dessa antigen kan uttryckas med en
densitet som ar langt hogre an av bolaget kanda konkurrerande
teknologier.

Foretaget har sitt sate i Stockholm, Sverige.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Den pre-kliniska utvecklingen av ett vaccin mot pneumokocker har
fortskridit enligt plan. Under aret har en huvudkandidat, Ab-01.12,
valts ut fran flera mojliga och utvecklingen nadde en milstolpe

dar bolaget beslutade att ga vidare och forbereda kandidaten for
klinisk Fas | efter avslutande optimeringsstudier.

Under Q1, ndr pandemin bdrjade sprida sig, gjorde bolaget ett
strategiskt val att inte dndra fokus och driva egen utveckling av
vaccinkandidat mot Covid-19. Under Q2 blev bolaget kontaktad av
flera internationella forskningsinstitutioner som var intresserade
av att anvanda Aberas teknologier i egna vaccinkandidater

mot Covid-19. Tillsammans med Vrije Universiteit Amsterdam
designades tre olika vaccinkandidater som testats vidare av
samarbetspartners i pre-kliniska studier.

Bolaget har under aret haft samarbeten inom immunonkologi
tillsammans med institutioner i Nederlanderna, Italien och Sverige.
Slutsatser fran dessa samarbeten har legat till grund for bolagets
beslut att lagga mer egna resurser pa omradet och har undersokt
ldmpliga samarbetspartners for det.

Utvecklingen av vaccin mot Klamydia fortldper enligt plan med
pre-kliniska studier, utveckling och optimering av plattforms-
teknologin. Detta projekt finansieras av EU Horizon 2020.

Bolaget beslutade under Q2 att bdrja férbereda bolaget for att
accelerera utvecklingen och for att noteras pa Spotlight Stock
Market. Som en del i den satsningen beslutades att bl.a. starka
organisationen och anstalla en ny VD.

Maria Alriksson tilltradde som ny VD per 1 oktober 2020. Anders
Ericson, som avgick som VD under hdsten 2020 ar fortfarande
styrelseordférande och arbetar fortsatt aktivt inom bolaget.

Bolaget har under aret starkt och breddat kompetensen i styrelsen
genom att pa extra bolagsstdamma 2 december 2020 vélja in
Cristina Glad och Fredrik Juserius i styrelsen. Daremot valde bolagets
erfarne och uppskattade styrelseledamot Prof. Alf Lindberg i
november att trada ur styrelsen pa grund av alders- och hélsoskal.

Bolaget beslutade inleda en process for notering pa Spotlight
Stock Market och valde att samarbeta med Sedermera
Fondkommission infor detta.

Pa extra bolagsstémma 2 december 2020 beslutades om
optionsprogram for anstéllda och styrelse i syfte att motivera och
knyta till sig ett Iangsiktigt engagemang. Optionsprogrammet l6per
till december 2023 och ger da mojlighet att I6sa in optionerna till
aktier for ett pris om 24,60 kr per aktie.

Bolaget tog i november ett brygglan om en miljon kronor fran en
befintlig aktiedgare som kvittas mot aktier i samband med IPOn.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Bolaget blev den 15 januari 2021 godkanda for handel av
Spotlight Stock Market, under forutsattning att lagstanivan pa
IPOn och spridningskravet uppfylls.

Styrelsen beslutade samma dag att, med bemyndigande fran
extra bolagsstamma 2020-12-02 inleda en nyemission om 24,1
msek fore emissionskostnader med teckningstid 2021-01-19 -
2021-02-02.

Nyemissionen fulltecknades.

Bolaget togs upp till handel pa Spotlight Stock Market den 24
februari 2021.

Bolaget har inlett studier inom immunonkologi tillsammans
med Truly Labs, ett pre-kliniskt CRO-bolag med lang erfarenhet
inom i onkologi.

Bolaget har erhdllit besked om godkdnnande (s.k. Notice of
Allowance) av bolagets patentansdkan "Display of heterologous
molecules on bacterial cells and membrane vesicles” av det
amerikanska patentverket (USPTO).

EKONOMISK OVERSIKT

Bolagets intakter for hela aret utgors framforallt av Bidrag fran
EUs innovationsfond Horizon 2020. Intakterna uppgick totalt sett
till 816 kSEK (1 508) varav bidrag var 755 kSEK (1 501). Intdkterna
fran bidrag har minskat jamfort med foregdende ar da ett
bidragsfinansierat projekt planenligt avslutades under 2019 vilket
speglar intakterna fran bidrag under fjarde kvartalet vilket var O
SEK 2020 jamfort med 1 041 kSEK 2019.

Kostnaderna 6kade under 2020 till -4 458 kSEK (-3 979) vilket
framforallt berodde pa okade personalkostnader i samband med
att organisationen starkts med ytterligare resurser i labbet och att
en ny VD har anstallts.

Bolaget hade under 2020 ett kassaflode om -1 749 kSEK (2 155)
och hade per 31 december 2020 en kassabehallning pa 902 kSEK.
Under 2019 tillférdes bolaget kapital genom en nyemission vilket
bidrog till ett positivt kassaflode det dret. Under 2020 fick bolaget
kapitaltillforsel om 1 000 kSEK genom ett 1an fran en befintlig
agare och som kvittas mot aktier i nyemissionen februari 2021.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till
902 kSEK (2 652). Utdver Bolagets kassa och bank hade Bolaget
dvriga fordringar om 175 kSEK (347). Bolagets totala kortfristiga
skulder uppgick till 2 537 kSEK (816). Eget Kapital uppgick till 428
KSEK (4 071) av en total balansomslutning pa 2 966 kSEK (4 887).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet dar férenad med risker. Riskerna i Aberas
verksamhet omfattar strategiska risker relaterade till bland annat
bolagets verksamhet, bransch samt legala och regulatoriska risker,
till exempel finansiering av utvecklingsprojekt, forskningsresultat,
beroenden av samarbetspartners, regulatoriska regleringar, patent,
och omvarldskrav. Dessa risker kan ha en vdsentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
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Beroende av samarbetspartners

Abera planerar att inleda samarbeten med flera samarbets-
partners, dels partners for att driva utveckling av olika vaccin-
kandidater och for kommersialisering av vacciner som bolaget
utvecklat, dels for att fa tillgang till kompetens och resurser for
specifika delar av olika utvecklingsfaser t.ex. kontraktsforskning,
produktion enligt GMP och regulatoriska kompetenser. Om en
eller flera av Bolagets framtida potentiella samarbetspartners
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns risk att detta
medfor negativ inverkan pa verksamhetens utveckling och
resultat. Det finns aven risk att Aberas samarbetspartners inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Det foreligger risk
att en etablering av nya samarbetspartners blir mer kostsam
och/eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar. Detta medfor
risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i
samarbete med samarbetspartners finns risk att Abera behdver
lagga resurser pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att
en sadan process blir kostsam och att Bolagets rorelseresultat
minskar som ett resultat darav. Det finns aven risk att Bolaget inte
kan ersatta en samarbetspartner som har sagt upp sitt avtal, vilket
kan leda till reducerat eller uteblivet kassaflode for Abera.

Finansieringsbehov och kapital

Aberas framtidsplaner innebdr tkade kostnader for Bolaget. Om
Bolagets studier forsenas, likval som om marknadsgenombrott
pa nya marknader forsenas finns risk att resultat, kassaflode

och likviditet férsamras for Bolaget. Bolaget har ett bedomt
kapitalbehov innan kliniska studier kan inledas med Bolagets
huvudprodukt. Likval kan framtida marknadsgenombrott férsenas,
vilket kan medféra ytterligare kapitalbehov. Det foreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk
att utvecklingen tillfdlligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten ildgre takt dn dnskat vilket kan leda till uteblivna
intakter och i férlangningen konkurs.

Nyckelpersoner och medarbetare

Aberas nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en eller flera
nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget finns risk
att detta medfor negativa konsekvenser for Aberas verksamhet
och resultat. Det finns risk att Bolaget inte kan skydda sig

mot obehdrig spridning av information, vilket kan medféra att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att Aberas konkurrenter,
genom att nyttja sadan informationsspridning, vidareutvecklar
sina produkter och att Abera darmed far okad konkurrens vilket
kan medfora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Registrering och tillstand hos myndigheter

Abera ar beroende av etiskt tillstand fran Lakemedelsverket

i respektive land for att utfora studier i manniska. En sadan
ansokan innefattar bland annat en noggrant beskriven klinisk plan
samt omfattande redovisning av data fran pre-kliniska studier,
varvid Bolaget i sin ansdkan kommer att ta hjdlp av experter inom
regulatoriska fragor. | det fall Abera, direkt eller via samarbets-
partners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar
fran myndigheter, finns risk att Aberas formaga att generera
intakter hammas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets
foreslagna upplégg pa planerade kommande studier innebéar
forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu gdllande
regler och tolkningar kan komma att andras. | det fall Bolaget inte
erhéller nodvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter

foreligger risk att Bolagets intjaningsformaga och finansiella
stallning paverkas negativt.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet
ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende forseningar
och resultat i studierna. Det finns risk att resultat fran tidiga kliniska
studier inte dverensstammer med resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns risk att Aberas pagaende och planerade
framtida studier inte kommer indikera tillracklig skerhet och
effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller

sélja lakemedelsprojekt enligt plan. Saledes finns risk att detta
foranleder reducerat eller uteblivet kassaflode fér Bolaget.

Utvecklingskostnader

Abera kommer dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Det gar inte
att pa forhand forutsaga exakta tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling. Detta medfor risk att en planerad produkt-
utveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Det finns risk
att ovanstaende medfor negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

COVID-19

Bolaget har paverkats och kommer &ven fortsatt att paverkas av
radande pandemi i olika delar av verksamheten vilket innebér att
det finns risk for negativ finansiell paverkan. Abera har haft vissa
begransningar i laboratoriet varvid Bolaget arbetat i skift for att
minska trangsel. Vidare har potentiell bidragsfinansiering uteblivit
eftersom det gatt till finansiering av forskning inom Covid-19. Det
finns risk att pandemin till exempel paverkar granskningstider
fran myndigheter och rekryteringstakt i studier, vilket kan leda till
tidsmassiga forskjutningar av Bolagets malsattningar/uppstéllda
tidsplaner. Vidare foreligger risk att av myndigheter pabjudna
lock-downs hindrar Bolaget fran att arbeta i laboratorium samt i
Onskvard takt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har godkdnda patent och har ansokt om patent i flera
lander avseende sin plattformsteknologi. Patent och immateriella
rattigheter har en begransad livslangd. Det foreligger risk att
befintlig och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett full-
gott kommersiellt skydd. Det finns risk att Abera gor eller pastas
gora intradng i patent innehavda av tredje part. Det finns aven risk
att andra aktorers patent kan komma att begransa majligheterna
for en eller flera av Aberas framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berdrd produkt eller produktionsmetod. Det finns risk att
detta paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
Det finns risk att ovanstaende medfor svarigheter eller forseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och darmed aven
svarigheter att generera intakter.

FLERARSOVERSIKT

Flerarsoversikt (tkr) 2020 2019 2018 2017
Resultat efter finansiella poster 3642 2471 -2634 2274
Balansomslutning 2966 4887 2421 3958
Soliditet (%) 14 83 16 77



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Fond for Overkurs- Balanserat Arets
(tkr) kapital utvecklingsutgifter fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 95 931 14965 -9449 -2 471 4071
Disposition enligt beslut av arets arsstamma: -2 471 2 471 0
Fondemission 463 -463 0
Arets resultat 3642 3642
Belopp vid arets utgang 558 468 14 965 -11 921 -3642 428

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel (tkr):

balanserat resultat
overkursfond

arets forlust

-11921
14965
-3642

behandlas s& att i ny rakning éverfores

-598

-598

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande
resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med noter.
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FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

2020-01-01 2019-01-01
(tkr) Not -2020-12-31 -2019-12-31
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintékter 2 816 1508
816 1508
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1151 -1 519
Personalkostnader 3 -3 243 -2429
Ovriga rorelsekostnader -64 -31
-4 458 -3979
Rorelseresultat -3642 -2471
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter
0 0
Resultat efter finansiella poster -3642 -2471
Resultat fore skatt -3642 -2471
Arets resultat -3 642 2471



BALANSRAKNING

(tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4 1888 1888
1888 1888

Summa anlaggningstillgangar 1888 1888

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 175 347

175 347

Kassa och bank 902 2652

Summa omsattningstillgangar 1078 2999

SUMMA TILLGANGAR 2966 4887

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 558 94

Fond for utvecklingsutgifter 468 931
1026 1026

Fritt eget kapital

Overkursfond 14965 14965

Balanserad vinst eller forlust =11 921 -9 449

Arets resultat 3642 2471

-598 3045

Summa eget kapital 428 4071

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 127 88

Ovriga skulder 1049 0

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1360 728

Summa kortfristiga skulder 2537 816

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2966 4887
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KASSAFLODESANALYS

2020-01-01 2019-01-01
(tkr) Not -2020-12-31 -2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -3642 -2471
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapitalet -3642 -2 471
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av rorelsefordringar 172 -310
Forandring av rorelseskulder 721 -208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2749 -2990
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 6145
Upptagna lan 1000 700
Amortering av lan 0 -1700
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1000 5145
Arets kassaflode -1749 2155
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bérjan 2652 497
Likvida medel vid arets slut 902 2652



NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort med foregdende ar.
(Alla belopp ar i tusen kronor SEK)

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits

eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras
bolaget och intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs,
intaktsredovisas offentliga bidrag da villkoren for att erhalla
bidraget ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till verkliga vardet
av vad som erhdllits eller kommer att erhallas.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar
och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster
och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas
som finansiella poster.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgangar. Dessa avser utgifter for forskning, dvs. planerat
och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt. De redovisas som kostnad ndr de
uppkommer enligt aktiveringsmodellen. Det innebdr att samtliga
utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under
tillgangens beraknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna
att kriterierna i BENAR 2012:1 ar uppfyllda.

En omféring fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter
inom bundet eget kapital gors for motsvarande belopp som
aktiverats under aret. Aterféring fran fonden till fritt eget kapital
sker med motsvarande belopp som redovisade avskrivningar/
nedskrivningar.

Utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som
tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

Det dr tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlagg-
ningstillgangen sa att den kan anvandas eller saljas.

Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anlaggningstill-
gangen och att anvanda eller salja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgdngen.

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att anvanda
eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

De utgifter som dr hanforliga till den immateriella anlaggnings-
tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlagg-
ningstillgang utgors av laneskulder och leverantorsskulder.

Abera uppnadde utvecklingsfas for en av sina produkter under
slutet av 2013 och aktivering av kostnader for denna produkt
paborjades fran och med 2014.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Aberas nuvarande patent ar giltigt till och med ar 2031. Avskriv-
ning av internt upparbetade tillgdngar for utveckling paborjas nar
tillgangen ar fardig att anvandas, dvs vid en produkts marknads-
introduktion. Per bokslutsdatum har utvecklingsprojektet inte
avslutats, var pa ingen nyttjandeperiod faststéllts och ingen
avskrivning paborjats.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran anskaffnings-
vardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen ndr bolaget blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrakningen nar ratten att erhdlla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget har dverfort

i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som
omsattningstillgangar till det belopp som férvéantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella anlaggningstill-
gangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara
bestaende och proévas individuellt.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar
samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som &annu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som
gdller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida réken-
skapsar till foljd av tidigare héndelser. Redovisning sker enligt
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balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara
skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skatteméassiga
varden for tillgangar och skulder samt for ovriga skatteméassiga
avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran gallande skattesats pa balans-
dagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors
i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran
redovisas som finansiell anlaggningstiligang och uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatte-
madssiga overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar hanforlig
till obeskattade reserver.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore
bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

NOT 2 OVRIGA RORELSEINTAKTER

(tkr) 2020 2019

Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 60 7

Erhalina bidrag och stod 755 1501
816 1508

NOT 3 MEDELANTALET ANSTALLDA

(tkr) 2020 2019

Medelantalet anstallda 5 3

NOT 4 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN
OCH LIKNANDE ARBETEN

(tkr) 2020-12-31  2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1888 1888
Utgaende ackumulerade 1888 1888
anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde 1888 1888

NOT 5 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
SLUT

Bolaget blev den 15 januari 2021 godkanda for handel av Spotlight
Stock Market, under forutsattning att lagstanivan pa IPOn och
spridningskravet uppfylls.

Styrelsen beslutade samma dag att, med bemyndigande fran
extra bolagsstdmma 2020-12-02 inleda en nyemission om 24,1
msek fore emissionskostnader med teckningstid 2021-01-19 -
2021-02-02.

Nyemissionen fulltecknades.

Bolaget togs upp till handel pa Spotlight Stock Market den 24
februari 2021.

Coronapandemin har inte haft stor paverkan pa bolaget efter
rakenskapsarets utgang.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Abera Bioscience AB, org.nr 556909-0904

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Abera Bioscience AB for &r 2020. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 13-21 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Abera Bioscience ABs finansiella stéllning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéaller resultatrakningen och balansrakningen fér Abera Bioscience
AB.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till
Abera Bioscience AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller a&ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-12. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret foér denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen ar det mitt ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag aven den kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sé ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning for Abera Bioscience AB for &r 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till Abera Bioscience AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortiépande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokfoéringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hoég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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